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1. APRESENTACAC
1.1.0 que é a Politica de Investimentos

A Politica de Investimentos é o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta e norteia
0 processo de tomada de decis3o de investimentos dos recursos previdencidrios observando
0s principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacdo 3
natureza de suas obrigacdes e transparéncia. Estes objetivos devem estar sempre alinhados
em busca do equilibric financeiro e atuarial dos Regimes Préprios de Previdéncia Social

(“RPPS”).

1.2.0bjetivo

Esta Politica de Investimentos tem como objetivo central promover a maximizacio da
rentabilidade dos seus ativos, buscando primeitamente a preservacdo e integridade de seu
patriménio e, posteriormente, a constituicdo de reservas para o pagamento de beneficios aos

seus segurados.

1.3.Legislacdo

A presente Politica de Investimentos obedece ao que determina a legislagio vigente
especialmente a Resolucdo do Conselho Monetsrio Nacional n? 3,922/2010, alterada pelas
Resolugdes CMN n? 4.392/2014, 4.604/2017 e 4.695/201.8 {“Resoiuciio 3.922") e a Partaria do
Ministério da Previdéncia Social n2 519/2011, alterada pelas Portarias MPS ne 170/2012, ne
440/2013, ne 65/2014, ne 300/2015, MF ne 01/2017, MF n® 577/2017, SEPRT ne 555/2019

{“Portaria 519”) dispSem sobre as aplicagSes dos recursos dos RPPS.

1.4.Vigéncia

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreenderd o ano de 2020 e deverid ser
aprovada, antes de sua implementacdo, pelo érgio superior competente!, conforme

determina o art. 52 da Resolucio 3.922,

O art. 42 da Resolugdo 3.922 preconiza que “justificadamente, a politica anual de
investimentos poderd ser revista no curso de sug execucdo, com vistas & adequacGo ao

mercade ou & nova legislacéo”.

! Por "drgda superior competente” entende-se como o Conselho Municipal de Previdéncia/Conselho de
Administracio/Conselhg Administrativo/Consetho Deliberativo ou qualquer outra denominacio adotada
pela legislagdo municipal que trate do orgdo de deliberagio do RPPS. Para simplificacde, aqui
adotaremos o termo “Conselho”.
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2. CONTEUDO

O art. 42 da Resolugio 3.922, gue versa sobre a Polftica de investimentos, traz o seguinte

texto:

Art. 42, Os responsaveis pela gestdo do regime préprio de previdéncia social,
antes do exercicio a que se referir, deverdo definir 3 politica anual de aplicacdo

dos recursos de forma a centempiar, no minimo:

[ - 0 modelo de gest3o a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a
contratacdo de pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislagdo em vigor

para o exercicio profissional de administracdo de carteiras;

Il - a3 estratégia de alocacdo dos recursos entre os diversos segmentos de

aplicaco e as respectivas carteiras de investimentos;

M - os pardmetros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar
compatibilidade com o perfil de suas obrigagdes, tendo em vista a necessidade de
busca e manutencio do equilibrio financeiro e atuarial & os limites de
diversificacio e concentracdo previstos nesta Resolugdo; (Redocdo dada pelg

Resolucio n? 4.695, de 27/11/2018. ]

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de
emissdo ou coobrigacio de uma mesma pessoa juridica; {Redacdo dada pela

Resolugiio n® 4.695, de 27/11/2018.)

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para
precificacdo dos ativos de que trata o art. 32; {Redacdio dada pela Resolucdo ne 4.695,

de 27/11/2018.)

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para andlise prévia dos riscos
dos investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

(Incluido pela Resolucdo ne 4.695, de 27/11/2018.)

Vit - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliacio e
acempanhamento do retorno esperado dos investimentos; (incluido pela Resolucdo

n24.695, de 27/11/2018.)

VIl - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as
medidas a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos

previstos nesta Resolugdo e dos pardmetros estabelecidos nas normas gerais dos
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regimes préprios de previdéncia social, de excessiva exposicdo a riscos ou de

potenciais perdas dos recursos. {Incluido pefa Resolucdio ne 4.695, de 27/11/2018.)

A presente Politica de Investimentos abordard a seguir cada um dos tépicos supracitados:

2.1.Madelo de Gest3o
A Portaria 518, traz no paragrafo 52 do art. 3¢ 3 seguinte redacio:

§ 52 Para fins desta Portaria entende-se por: {incluide pela Portaria MPS ne 440, de
09/10/2013}

| - Gestdo por entidade autorizada e credenciada: quando o RPPS realiza
execugao da politica de investimentos de sua carteira por intermédio de entidade
contratada para essa finalidade, cabendo a esta as decisSes sobre as alocacBes
dos recursos, respeitados os parametros da legislacdo. (inc/uido pela Portaria MPS ne

440, de 09/10/2013)

I - Gestdo prépria: quando o RPPS realiza diretamente a execucdo da politica de
investimentos de sua carteira, decidindo sobre as alocagdes dos recursos,
respeitados os parimetros da legislacdo. (incluido pelg Portaric MPS ne 440, de

09/10/2013)

O RPPS adota 0 modelo de gestio prépria. Isso significa que as decisdes sio tomadas pela

Diretoria Executiva, Comit# de Investimentos e Conselho, sem interferéncias externas.

Para balizar as decisBes podersio ser solicitadas opinides de profissionais externos, como da
Consultoria de Investimentos contratada, outros RPPS, instituigdes financeiras ou outros. No

entanto, as decisdes finais sdo restritas 3 Diretoria, Comité e Conselho.

2.2 Estratégia de alocacio

As aplicagBes dos recursos deverio observar a compatibilidade dos ativos investidos com os
prazos, montantes e taxas das obrigacdes atuariais presentes e futuras com o objetivo de

manter o equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

Para isso, deverdo ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicacio que
implique em prazos para desinvestimento, inclusive prazos de caréncia e para conversio de
cotas de fundos de investimentos, os fluxas de pagamentos dos ativos assegurando o

cumprimento dos prazos e dos montantes das obrigacdes RPPS.
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Tais aplicagbes deverfo ser precedidas de “atestado do responsdvel legal pelo RPPS,

evidenciando a sua compatibilidade com as obrigacdes presentes e futuras do regime”

rs

conforme determina o paragrafo quarto do art. 32 da Portaria 519

O art. 22 da Resolugiio 3.922 determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados nos

seguintes segmentos:

| — Renda fixa

Hl — Renda varidvel e investimentos estruturados

fil - Investimentos no exterior
Sdo considerados investimentos estruturados:

t- fundos de investimento classificados como multimercado;

il - fundos de investimento em participagtes (FIP); e

HI - fundos de investimento classificados como “A¢Bes - Mercado de Acesso”.
S8, portanta, vedadas as aplicagdes de recursos em imgveis.

A estratégia de alocacdo considera a compatibilidade de cada investimento da carteira ao
perfil do RPPS, avaliando o contexto econdmico atual e projetado, o fluxo de caixa dos ativos e
passivos previdencidrios e as perspectivas de oportunidades favoraveis 3 maximizacio da

rentabilidade dentro dos limites e preceitos técnicos e legals.

Para tanto, faremos uma breve abordagem do cendrio econdmico atual e projetado.

2.2.1. Cendrio econdmico

2.2.1.1. Internacional
O més de setembro foi marcado por aversdo ao risco para os ativos de renda varidvel no
exterior, principalmente aces das empresas do setor de tecnologia, que apresentavam forte
trescimento desde margo e abril, mas sofreram com a realizacdo dos fucros por parte de
alguns investidores. O Nasdaq caiu 5,16% no més, enguanto o S&P 500 fechou em queda de

3,92%.

Nos EUA, o foco dos noticidrios continua sendo as eleicSes presidenciais de havembro, com
Donald Trump, que pretende seguir uma linha semelhante ao de sey atual governo, buscando
a reelei¢do. Jd o candidato democrata, Joe Biden, tem a intenc¢3o de reverter o programa de

corte de impostos ocorridos no mandato do atual presidente, além de aumentar os gastos com
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politicas sociais. Biden, que lidera as pesquisas de intencdo de voto, viu sua vantagem sobre

Donald Trump aumentar nas pesquisas mais recentes,

Na Europa, o crescimento do ntmero de NOVos casos de coronavirus, que chega a superar o
pior momento da pandemia no continente, traz incerteza quanto a recuperacio da economia
mundial. As autoridades locais j& trabalham com a possibilidade de adotar novamente medidas

mais restritivas de isolamento social.

Os mercados mundiais deverio ser impactados negativamente pelo avanco da covid-19, nesta
segunda onda de contaminacdo, e positivamente com o avanco das pesquisas por uma vacina,

que apresentam indicios de estar préximo.

A recente incerteza quanto 3 quest3o fiscal brasileira influenciou na aita do cdmbio, que
impactou positivamente o desempenho dos fundos BDR, compensando parte da rentabilidade
negativa apresentada no més de setembro (-1,97) O ddlar fechou 0 més cotado a RS 5,64, com

alta de 3,10%.

2.2.1.2. Nacional
No Brasil, o processo de flexibilizagdo das restricdes ao funcionamento das atividades
econdmicas, aliada 3s acdes governamentais, reforcam a trajetéria de melhora nos indicadores

econdmicos.

De acordo com relatéric do PMI do IHS Markit, a atividade do setor de servicos voftou a
crescer em setembro. O setor que foi 0 mais prejudicado com as paralizagBes econdmicas,
voltou mostrar sinais de melhora apds seis meses consecutivos de contragdo. O indice de

Atividades de Negdcios (PM1), atingiu a marca de 50,4 pontos, ante 49,5 registrado em agosto.

Para a inddstria, o PM! atingiu a mais acentuada expans3o desde o inicio da série de dados, em
fevereiro de 2006. Na pesquisa indicou-se um forte crescimento de demanda, crescimento nas

exportacdes e novas contratacdes em setembro.
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5.2.. 758 = crescimento em relacdc a0 mis anterior

Fontes: §HS Markit, ISGE.

Com alta de 4,6 pontos, ¢ indice de cenfianca do empresério industrial {1CE1) superou 2 marea

dos 60 pontos em setembro. O resultado indica uma tontinua melhora em funcdo dos efeitos

da flexibilizagdo das atividades econdmicas.

B

FONTE: Confederagdio Nacional da Indiistria ~ CNI

O Relatdrio Focus, divulgado pelo Banco Central, ja reflete essa methora com expectativas de

mais inflagdo e menor queda no PIB.,
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As perspectivas para a economia dependem da continuidade ds agenda de reformas,
principalmente no tocante 3 politica fiscal brasileira, de forma a diminuir a incerteza guanto 3

capacidade do governo em reduzir o nivel de gastos e austeridade fiscai.

Entre os dias 15 e 16 de setembro o COPOM Se reuniu novamente, a fim de deliberar a
conducdo da politica monetéria brasileira. O Comité indicou que o cendrio atual ainda indica
alto grau de incerteza, diante do risco refacionado a evoiugdo da pandemia e redugio dos

estimulos governamentais no mundo.

Para o Brasil, destacou-se gue a economia reage relativamente mais rapido que a dos demais
emergentes, sendo o programa de auxilio emergencial fator que permitiy esta recuperacdo. O
Comité ressaltou que a atual conjuntura econdmica ainda prescreve elevado nivel de estimulo
monetdrios, mas por questdes prudenciais quanio ao nivel de risco do cendric base tracado,

decidiu por manter a taxa basica de juros em 2,00% a.a.

No mercado financeiro, os indices finalizaram o mé&s majoritariamente, em queda. O aumento
do prémio de risco do Brasil diante da situacdo fiscal, justificadamente agravada pelo aumento
de gastos na pandemia, mas principalmente pela falta de interlocucdo do governo para a

pauta, foi fator principal para o resultado.

Na renda fixa o destaque negativo foi o IMA-B5+ com desvalorizacdo de 2,60%. O ibovespa

finalizou o més aos 94.603,38, com 4,80% de queda.

N S i AN & & N ] O M VAN ]
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2.2.2.

Estratégia de alocagio para 2020

Considerando, portanto, o cendrio econdmico projetado, a alocacdo atual dos recursos, o perfil

de risco do RPPS e as opcdes disponiveis pela Resolucdo 3.922, a decisdo de alocacdo dos

recursos para 2020 deverd ser norteada pelos limites definidos no quadro abaixo.

A coluna de “estratégia alvo” tem como objetivo tarnar os limites de aplicagdo mais assertivos

dades o cendrio projetada atualmente, no entanto, as colunas de

“limite inferior” e “limite

superior” tornam essas decisSes mais flexiveis dada a dindmica ¢ as permanentes mudancas a

que o cendrio econdmico e de investimentos vivenciam.

Estratégia de Alocacia
- Pelitiea de Investimentg
. Carteira Atual Carteira Limite~ Limite Estratégia Limite
Segmento | Tiga de Ativo ®3) Atuat {%) Re;‘;:‘z‘f"' inferior (%) | Ao (%) | Superior (3)
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 72, 1, “2”. 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 100,00%
Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - Art. 72, 1, "B" 4.451,08 3,24% 100,00% 40,00% 80,00% 100,00%
Fi em Indices de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 72, 1, "¢® 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 100,00%
OperagBes Compromissadas - Art, 72, 1l 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI Renda Fixa Referenciados - Art. 78, Ill, “a” 0,00 0,00% £0,00% 0,00% 0,00% 50,00%
Fi de Indices Renda Fixa - Art. 72, i, *b” 0,00 0,00% 50,00% 0,00% 0,00% 60,00%
Fl de Renda Fixa - Art. 72, IV, “g” 132.091,29 95,76% 40,00% 0,00% 20,00% 40,00%
Renda Fixa | Fl de Indices Renda Fixa - Art. 72, [V, “b” 6,00 00,00% 43,00% 0,00% 0,00% 40,00%
Letras Imobilidrias Garantidas- Art. 72, V, “b” 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 20,00%
Certificados de Depdsitos Bancarios {CDB) Art. 72, W}, "a™ 0,00 0,00% 15,00% 0,00% 0,00% 15,00%
Poupangz Art. 72, V1, "h" 0,00 0,00% 15,00% ,00% 0,00% 15,00%
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - Art. 72, Vi, "a" 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fl Renda Fixa "Crédito Privado- Art. 72, VI, *b" 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fl "Debentures"- Art. 72, VI, "¢" 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,60%
Subtotal 137.933,51 100,00% - 0,60% 160,00% -
Ft Aghes Referenciados - Art. 82, [, "a" 0,00 ,00% 30,00% 0,00% 0,00% 30,00%
Fi de indices Acges Referenciados - Art. 82, I, "b” 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 30,00%
Fl em AgBes Livre - Art. 82, JI, "a" 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 20,00%
Vai?;ﬁ e | Fideindices em AgBes Livre - Art. 82, 11, *b" 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 20,00%
Investimentos | ¢} Muitimercado - aberto - Act. 82, i 6,00 6,00% 10,00% 0,00% G,00% 10,00%
Fstruturadas Fi em Participagdes - Art. 8¢, IV, "a” 0,00 0,00% 5.00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fi Imabiligria - Art. 82, IV, "b" 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Subtotal 0,00 0,80% - 0,00% 10,00% -
Fi Renda Fixa - Divida Externa - Art. 92, ] 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Investimentos | Ft Investimento no Exterior - Art. 92, i 0,00 0,06% 10,00% 0,00% 0,00% 19,00%
nobxterior | b acsas - BDR Nivel | - Art. 52, 11] o,00 £,00% 10,00% C,00% 0,00% 10,00%
0.00% - 0,00% 0,00% -
10000% —— Rt
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2.2.3. Estratégia de alocacdo para os préximas 5 anos

O quadro abaixo tem como ohjetivo central estabelecer uma diregdo de lengo prazo para os

investimentos, ndo sendo, portanto, fator preponderante para as tomadas de decis3o ao longo

do ano de 2020.
Estratégia de Alocacio
", -Paolitica de investimento
Segmento o .:_ Tipa de Ativa’ 'ﬁis‘:::;o ; I.imit‘:sl“r;fgrior Su;:r?::{%)
SR _ 3.922
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 72,1, “a”. 100,00% 0,00% 100,00%
i Renda Fixa Referenciado 100% tftulos TN - Art. 721, "p" 100,00% 49,00% 100,00%
Ft em indices de Renda Fixa 160% titulos TN - Art. 782, 1, "¢” 100,00% 0,00% 100,00%
: OperagBes Compromissadas - Art. 72, If 5,00% 0,00% 5,00%
Fl Renda Fixa Referenciados ~ Art. 7E ML, YA 60,00% 0,00% a0,00%
Fi de Indices Renda Fixa - Art. 72,5l “o” &0,00% 0,00% 60,00%
_ Fl de Renda Fixa - Art. 72, IV, “3" 40,00% 0,00% 40,00%
Renda Fia F1 de indices Renda Fixa - Art. 78, v, “B"” 40,00% 0,00% 40,00%
Letras Imohilifrias Garantidas- Art. 78, V, “b” 20,00% 0,00% 20,00%
Certificados de Depdsitos Bancarios {CDB) Art, 7, Vi, "a* 15,00% 0,00% 15,00%
Poupanca Art. 72, VI, "b* 15,00% 0,00% 15,00%
FI Direftos Creditdrios (FIDC) - sénior - At 72, VL, 3" 5,00% 0,00% 5,00%
Fi Renda Fixa "Crédito Privado”- Art. 72, Vit, "b" 5,00% 0,00% 5,00%
FI "Debentures™ Art, 72 Vil, "¢" 5,00% 3,00% 5,00%
) Subtotal - 40,00% -
Fi AcBes Referenciados - Art. 82, §, "a" 30,00% 0,00% 30,00%
FI de Indices Agdes Referenciados - Art. 8¢, 1, "h" 30,00% 0,00% 30,00%
. Fi em Aches Livre - Art. 82, It, “a" 20,00% 0,00% 20,00%
Renda Variavel | £t de fndices em Agdes Livre - Art. 82, 1, "b" 20,00% 0,00% 20,00%
e Investimentos
Estruturados Ft Multimercado - aberto - Art 89, (Il 106,00% 0,00% 190,00%
Fl em Participagdes - Art, 82, IV, "a" 5,00% G,00% 5,00%
i 1 Imobilidrio - Art. 82, IV, "b" 5,60% 0,00% 5,00%
) Subtotal - - 0,00% -
FI Rendz Fixa - Divida Externa - Art, 99, 10,00% 0,00% 10,00%
Investimentos 1 [t Investimento no Exterior - Art. 92, 11 10,00% 0,00% 10,00%
no Exterior Fi AcBes - BDR Nivel | - Art. 92, it 10,00% 0,00% 10,00%
Subtotal - -

2.3.Pardmetros de rentabilidade perseguidos

A Portaria MF n2 464/18 e a Portaria ME n2 17/19 determinaram uma nova forma de auferir a

meta atuarial a ser buscada pelos investimentos e utilizada como taxa de desconto para

apuracdo do valor presente dos fluxos de beneficios e contribuicdes do RPPS.
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Esta taxa, conforme determina o art. 26, da Portaria 464, “deverd ter, como limite méximo, o

menor percentual dentre os seguintes;

I - do valor esperado da rentabilidade Jutura dos investimentos dos ativos garantidores do
RPPS, conforme meta prevista na politica anual de investimentos aprovada pelo conselho

deliberativo do regime; e

It - da taxa de juros pardmetro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média seja

0 mais préximo & duragfio do passivo do RPPS.”

Considerando gue (i) O histérico de rentabilidade projetada em anos anteriores foi de IPCA +
6% a.a. {inciso | acima); e (i) o maior valor da tabela disposta no anexo | da Portaria (inciso I
acima) é de 5,86% a.a., 2 meta atuarial a ser perseguida pelo RPPS em 2020 seré de IPCA +

5,86%.

Considerando a projecdo de inflagdo para o ano de 2020 como senda de 3,02% temos como

meta atuarial projetada o valor de 10,90%.

2.4.Limites para investimentos de uma mesma pessoa juridica

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissdo ou
coobrigagiio de uma mesma pessoa juridica serfo definidos nos regulamentos dos fundos de

Investimentos que recebem aportes do RPPS.

2.5, Precificacdo dos ativos

O inciso VIIl do art. 16 da Portaria MPS n2 402/08, alterada pela Portaria MF n@ 577/17, traz a

seguinte redacdo:

Art. 16. Para a organiza¢do do RPPS devem ser observadas as seguintes normas de

contabilidade:

VIii - os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras do RPPS devem ser
registrados pelo valor efetivamente pago, inclusive corretagens e ermolumentos e
marcados a mercado, no minimo mensalmente, mediante a utilizacdio de
metodologias de apuragdo em consonincia com as normas baixadas pelo Banco
Central do Brasil e pela Comissio de Valores Mobilidrios e parametros
reconhecidos pelo mercado financeiro de forma a refletir o seu valor real.

{Redacio dada pela Portaria MF n2 577, de 27/12/2017}
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Os titulos e valores mobhiligrios que integram as carteiras e fundos de investimentos devemn ser
marcados a valor de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela Comissio de
Valores Mobilidrios e pela ANBIMA. Os métodos e as fontes de referéncias adotadas para
precificagdo dos ativos do RPPS sio estabelecidos em seus custodiantes conforme seus

manuais de aprecamento.

2.6, Analise, controle e monitoramento dos riscos

RISCO DE MERCADO - ¢ a oscilacdo no valor dos ativos financeiros gue possa gerar perdas para

instituicdo decorrentes da variacdo de parametros de mercado, como cotacbes de cdmbio,

aches, commodities, taxas de juros e indexadores como os de inflagdo, por exemplo.
O RPPS adota a metodologia de VaR - Value-at-Risk — para controle de Risco de Mercado.

RISCO DE CREDITO - é a possibilidade de perdas ne retorno de investimentos ocasionadas pelo

ndo cumprimento das obrigacdes financeiras por parte da instituicdo que emitiu determinado

titulo, ou seja, o ndo atendimento ao prazo ou as condigdes negociadas e contratadas.

Conforme determina o paragrafo sexto do art. 72 da Resolucdo 3.922, que trata das aplicacdes
em renda fixa, diz que “os responsdveis pela gestio de recursos do regime priprio de
previdéncia social deverdo certificar-se de que os direitos, titulos e valores mobilidrios que
compdem as carteiras dos fundos de investimento de que trata este artigo e os respectivos

emissores sdo considerados de baixo risco de crédito.”

A classificaciio como baixo risco de crédito devers ser efetuada por agéncia classificadora de

risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

RISCO BE LIQUIDEZ - é possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de

liquidar determinado ativo em tempo razodvel sem perda de valor. Este risco surge da
dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo em um prazo habil ou da falta de

recursos disponivels para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

Conforme determina o pardgrafo quarto do art. 32 da Portaria 518, “as aplicacbes que
opresentem prazos para desinvestimento, inclusive prazos de caréncio e pora converséo de
cotas de fundos de investimentos, deverdo ser precedidas de atestado do responsavel legal
pelo RPPS, evidenciando a sua compatibilidade com as obrigacfes presentes e futuras do

regime.”

RISCO DE SOLVENCIA - é o que decorre das obrigacBes do IPM para com seus segurados e seu

funcionamento. O monitoramento desse risco se di através de avaliacbes atuariajs e
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realizacdo de estudos para embasamento dos limites financeiros no direcionamento dos

recursos.

RISCO SISTEMICO - € o risco de surgimento de uma crise de confianca entre instituicBes de

Mesmo segmento econdmico que possa gerar colapso ou reagio em cadeia gque impacte o

sistema financeiro ou mesmo afete a economia de forma mais ampla.

A andlise do risco sistémico é realizada de forma permanente pela consultoria de
investimentos, diretoria executiva e comitd de investimentos que monitoram informacgoes
acerca do cendrio corrente e perspectivas de forma a mitigar potenciais perdas decorrentes de

mudancas econémicas.

2.7. Avaliagdo e acompanhamento do retorno dos investimentos

O retorno esperado dos investimentos & determinado através da meta atuarial estabelecida
para o ano. O acompanhamento desse retorno ocorre de forma mensal através da

consolidagio da carteira de investimentos realizada por sistema préprio para este fim.

A avaliagio da carteira é realizada pelo Comité de Investimentos buscando a otimizacdo da

relacdo riscafretorno.

Além do desempenho, medido pela rentabilidade, s3o monitorados aindz o patrimdnio

liquido, aderéncia ao benchmark, VaR, volatilidade e indice de Sharpe dos fundos investidos.

2.8.Plano de contingéncia

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigar o risco dos investimentos no que
se refere a descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugdo CMN ne
3.922/2010 e nesta Politica de Investimentos.

Tdo logo seja detectado qualquer descumprimento, quem o detectou deverd informar ao
Comité de Investimentos que convocard reuniSo extraordindria no mais breve espago de
tempo para que tais distor¢es sejam corrigidas.

Caso seja considerado pelo Comité de Investimentos que na carteira do RPPS haja algum ativo
investido com excessiva exposicdo a riscos ou de potenciais perdas dos recursos, devers ser
formalizada 3 Diretoria Executiva solicitagdo para que esta proceda imediatamente com o
pedido de resgate.

Se houver prazo de caréncia, conversio de cotas ou outro obsticulo ac imediato resgate dos

recursos, deverd o Comité de Investimentos elaborar relatdrio, com periodicidade mfnima de
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um ano, detalhandc a situacdo com a medidas tomadas e perspectivas de resgate do referido

investimento,
3. TRANSPARENCIA

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decisio, esta Politica de
Investimentos busca ainda melhorar a transparéncia com relagdo i gestdo dos investimentos

do RPPS.

A Portaria 519 determina que:

a) o responsivel pela gestio dos recursos dos seus respectivos RPPS tenha sido
aprovado em exame de certificagdo organizado por entidade autdnoma de
reconhecida capacidade técnica e difusio no mercado brasileiro de capitais {art.
29);

b) o RPPS dever3 elaborar relatérios detalhados, no minimo, trimestralmente,
sobre a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operacéies realizadas
nas aplicagdes dos recursos do RPPS e 3 aderéncia & politica anual de
investimentos e suas revisdes e submeté-los as instdncias superiores de
deliberacdo e controle (art. 32, inciso V};

¢) o RPPS deverd assegurar-se do desempenhao positivo de qualquer entidade que
mantiver relacio de prestacdo de servicos e ou consultoria nas operacdes de
aplicagdo dos recursos do RPPS e da regularidade do registro na Comissdo de

Valores Mobilidrios — CVM (art. 39, inciso vi);

¢.1} Para auxiliar na gestéo dos investimen tos, no cumprimento das obrigacées
relacionadas aos investimentos e dar transparéncia as suas acdes, o RPPS
mantém contrato com a empresa de consultoria LEMA Economia & Financas,
autorizada pela CYM para o exercicio de consultoria de valores mohbilidrics, em
conformidade com o disposto no art. 18 da Resoluglio 3.922 e art. 3¢, inciso VI,

da Portaria 519.

d} na gest3o propria, antes da realizagdo de qualquer operacio, assegurar que as
instituicbes escothidas para receber as aplicagdes tenham sido objeto de prévio

tredenciamento (art. 32, inciso 1X);

d.1) Para a realizacdo do credenciamento das instituicBes que se relacionam
cam o RPPS, este adote um modelo préprio de Manua! de Credenciamento das

instituicdes.
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e} O RPPS mantém Comité de Investimentos, como orgdo participante do
processo decisério quanto 3 formulagdo e execucdo da politica de investimentos
(art. 32-A). A maioria dos membros que compdem este Comité deverdo ser
certificados conforme item “a” acima. O regramento deste Comité chedece 3

regimento préprio aprovado pelo Conselho.
Além destes, os incisos Vill e iX do mesrmao artigo determinam ainda que o RPPS devera:

VIII - disponibilizar aos seus segurados e pensionistas: {Redacéio dada pela Portaria

MPS n2 440, de 09/10/2013):

a) a polftica anual de investimentos e suas revisbes, no prazo de até trinta dias, a

partir da data de sua aprovagao; {Incluido pela Portaria MPS ne 440, de 09/10/2013)

b) as informacdes contidas nos formuldrios APR - Autorizacdo de Aplicacio e
Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicagdo ou resgate;

{Incluide pela Portaria MES ne 440, de 03/10/2013}

¢) a composicdo da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até trinta dias

ap6s o encerramente do més; {incluido pela Portaria MPS n® 440, de 09/10/2013)

d] os procedimentos de selecdo das eventuais entidades autorizadas e

credenciadas; (Incluido pela Portarig MPS ne 440, de 09/10/2013)

e} as informagées relativas ao processo de credenciamento de instituicbes para
receber as aplicacdes dos recursos do RPPS; (incluido pela Portaria MPS ne 440, de

08/10/2013)

f) relacdo das entidades credenciadag para atuar com o RPPS e respectiva data de

atualizacdo do credencia mento; {incluido pela Portaria MPS ne 440, de 08/10/2013)

g) as datas e locais das reunides dos orgdos de deliberaciio colegiada e do Comita

de Investimentos; {incluido pela Portaria MPS n® 440, de 09/10/2013)

h) os relatérios de que trata o inciso V deste artigo. {incluido pela Portaria MPS ne

440, de 09/10/2013)

IX - na gestdo prépria, antes da realizagdo de qualquer operac3o, assegurar gue as
instituigBes escolhidas para receber as apiicagBes tenham sido objeto de prévio

credenciamento. (Redacéo dada pela Portaria MPS n? 440, de 09/10/2013)

4. DISPOSICOES FINAIS
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Investimentos — DPIN — para a Secretaria de Politicas de Previdéncia Social — SPPS. Sua
aprovagdo, pelo Conselho, ficars registrada através de ata de reuni3o cuja pauta conternple tal

assunto e é parte integrante desta Politica de investimentos.

Atendendo ao paragrafo terceiro do art. 12 da Portaria 519, “o relatério da politica anual de
investimentos e suas revisbes, @ documentaciio que os fundamenta, bem como gs aprovacies
exigidas deverdo permanecer & disposiciio dos 6rgdos de acompanhamento, supervisio e

controle pelo prazo de 10 (dez) anos.”

Serra Banca/PB, 05 de novembro de 2020
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Presidente do IPSERB
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