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INTRODUCAO:

Objetivando cumprir a legislagdo pertinente aos investimentos dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social — RPPS, com foco na Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e a
Portaria do Ministério do Trabalho e Previdéncia n® 1.467/2022.

O Instituto de Previdéncia Municipal de Serra Branca — IPSERB apresenta a
versdo final de sua Politica de Investimento para o ano de 2023, devidamente aprovada
pelo Conselho de Administragdo, disciplinada pela Resolugio CMN n° 4.963/2021 e a
Portaria do Ministério do Trabalho e Previdéncia n° 1.467/2022.

A Politica de Investimento estabelece a forma de gerenciamento dos
investimentos e desinvestimentos dos recursos financeiros. Nela foram inseridas as
normas ¢ diretrizes referentes a gestdo dos recursos financeiros do RPPS com foco na
CMN n° 4.963/2021 e a Portaria do Ministério do Trabalho e Previdéncia n° 1.467/2022,
levando em consideragio os fatores de Risco, Seguranga, Solvéncia, Liquidez e
Transparéncia.

A Politica de Investimento traz em seu contexto principal os limites de alocagdo
em ativos de renda fixa, renda variavel e no segmento de imoveis, em consonincia com
a legislagdo vigente. Além destes limites, vedagdes especificas visam a dotar os gestores
de orientagdes quanto a alocagdo dos recursos financeiros em produtos e ativos adequados
ao perfil e as necessidades atuariais do RPPS. A Politica de Investimento deve ser
elaborada anualmente, podendo ser revista e alterada durante o decorrer do ano de 2023,
conforme entendimento da Diretoria, ou Conselho de Administragdo. A vigéncia desta
Politica de Investimento compreende o periodo entre 1° de janeiro de 2023 e 31 de
dezembro de 2023.

Ao aprovar a Politica de Investimentos 2023, € possivel identificar que:

e As alocagdes em produtos e ativos buscardo obter resultados compativeis a meta

atuarial e risco adequado ao perfil do RPPS;

e O IPSERB seguira os principios de ética e da transparéncia na gestdo dos
investimentos, tomando como referéncia principalmente as diretrizes e normas
estabelecidas nesta Politica, na Resolug¢do do Conselho Monetario Nacional n°
4.963/2021 e a Portaria do Ministério do Trabalho e Previdéncia n® 1.467/2022 ¢

demais normas regulamentadoras da matéria.
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OBJETIVOS

A Politica de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DE SERRA BRANCA - IPSERB, tem como objetivo estabelecer as diretrizes das
aplicagdes dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios do
regime, visando atingir a meta atuarial definida para garantir a manutengdo do seu
equilibrio econdmico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios da boa
governanga, da seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do
cenario econdmico, a politica estabelecerd a modalidade e os limites legais e operacionais,
buscando a mais adequada alocagdo dos ativos, a vista do perfil do passivo no curto,
meédio e longo prazo, atendendo aos requisitos da Resolugdo CMN n°® 4.963/2021 e a

Portaria do Ministério do Trabalho e Previdéncia n° 1.467/2022

Identificacdo do IPSERB

O Instituto da Previdéncia do Municipio de Serra Branca, recebeu a sigla
(IPSERB), surgiu com o intuito de garantir ao servidor segurado e sua familia, cobertura
ao0s riscos a que estdo sujeitos, através de um conjunto de agdes e beneficios.

Os beneficios e servigos assegurados pelo IPSERB compreendem quanto ao
servidor: Aposentadoria por incapacidade permanente, aposentadoria compulsoria e
aposentadoria voluntaria.

Quanto ao dependente: Pensdo Vitalicia e temporaria.
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COMPETENCIA DOS ORGAOS ENVOLVIDOS NA
GESTAO DOS RECURSOS

Os orgdos envolvidos na gestdo sdo: o Conselho de Administragdo, ¢ a
Coordenagio do IPSERB. No que diz respeito a elaboragdo e a implementagdo da Politica

de Investimentos, cada orgdo possui as seguintes competéncias:

Conselho de Administracdo:

Aprovar a Politica de Investimentos com base na legislagio vigente,
estabelecendo os limites operacionais por segmento: Renda Fixa, Renda Variavel,

Imoveis.

Coordenacdo do IPSERB:

A Coordenagao do IPSERB tera como principal competéncia:

. Executar as diretrizes definidas pelo Conselho Administrativo quanto as alocagdes
dos recursos do IPSERB, de acordo com os limites aprovados na Politica Anual
de Investimentos;

¢ Adotar todas as medidas necessarias com vistas a boa gestdo dos recursos, com

base nas normas emanadas dos Orgdos competentes, e boas praticas de mercado;

®  Estabelecer as diretrizes gerais da Politica de Investimentos de gestdo financeira
dos recursos do IPSERB, submetendo-as ao Conselho de Administragio para

aprovacdo, bem como efetuar a sua aprovagio;

®  Propor e aprovar os planos de aplicagdo e resgates financeiros dos recursos do
IPSERB em consonancia com a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n°
4.963/2021 e a Portaria do Ministério do Trabalho e Previdéncia n® 1.467/2022;

® Analisar a adogdo de melhores estratégias para as aplicagdes dos recursos, visando
ao cumprimento da meta atuarial;

. Avaliar mensalmente as agdes adotadas no ambito dos investimentos e
desinvestimentos em ativos financeiros bem como as performances dos

investimentos existentes ou dos que vierem a ser investidos.
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CENARIO ECONOMICO

NACIONAL - PERSPECTIVAS:

O presente ano foi em sua primeira metade foi caético principalmente no Brasil,
ainda devido a pandemia do coronavirus, porém com sintomas de esperanga tanto para
nosso pais quanto para o mundo, com a pandemia do novo coronavirus trazendo muitos
efeitos negativos sobre a economia e crescimento global em 2020, 2021 e provavelmente
em 2022. Fato este que espelhou as diversas dificuldades e fragilidades de cada pais, no
Brasil ndo foi diferente, sendo necessario encontrar solugdes que demonstrassem
resultados quase que imediatos e de longo prazo também e isto foi refletido em alguns
setores governamentais como sera demonstrado a seguir.

A deterioragdo das contas piblicas aumentou devido a posigéo do governo quanto
a medidas implementadas durante o periodo da pandemia. O novo governo, eleito no dia
30 de novembro de 2022, ja anunciou que “precisard negociar nas proximas semanas um
incremento para despesas federais em 2023 que podera superar 200 bilhdes de reais por
fora da regra do teto™.

A divida bruta do setor publico que engloba Unido, os estados, municipios e INSS,
atingiu R$ 5,33 trilhdes em maio, equivalente a 58,8% do Produto Interno Bruto. De
acordo com dados do Banco Central, para 2023 a estimativa ¢ que a referida divida gire
em torno de 63,17% do PIB, fato este que tende a um aumento neste indice para o proximo
ano.

A previsdo dos economistas do mercado financeiro para o indice Nacional de
Pregos ao Consumidos Amplo (IPCA) deste ano caiu de 5,71% para 5,63%, atualmente
o IPCA acumulado do ano encontra-se em 4,09%. A estimativa esta no boletim Focus do
dia 04 de novembro de 2022, a previsdo para a inflagdo em 2023 esta em 4,94 e para 2024
em 3,50% respectivamente.

O CMN definiu a meta central da inflagdo para 2022 em 3,50%, com intervalo de
tolerancia de 1,5 ponto percentual para cima ou para baixo, para 2023 e 2024 a meta foi
definida em 3,25% e 3,00%, também com intervalo de tolerancia de 1,5 ponto percentual

para cima ou para baixo.
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A previsdo do mercado financeiro para a queda da economia brasileira neste ano
se encontra em 0,5%, de acordo com especialistas. Para 0 ano que vem, a previsdo de
crescimento do Produto Interno Bruto, segundo o Ministério da Economia, foi calculada
em 2,5%. Tendo em vista que houve um arrefecimento dos efeitos da pandemia, as
expectativas sdo favoraveis em relagdo a esse crescimento.

Para alcangar a meta de inflagdo, o Banco Central usa como principal instrumento
a taxa basica de juros, a Selic, estabelecida atualmente em 13,75% ao ano pelo Comité de
Politica Monetaria (Copom) do BC. Para o mercado financeiro, a expectativa ¢ que a Selic
encerre 2022 em 13,75%, para 2023, a previsdo ¢ de 11,25% ao ano e para o final de
2024, 8,00% ao ano.

A projecdo do mercado financeiro para a taxa de cambio no fim de 2022 é de RS
5,70 por dolar, para o fechamento do ano de 2022 a expectativa ¢ que a moeda americana
fique em RS 5,50.

Para o saldo da balanga comercial (resultado do total de exportagdes menos as
importagdes), a proje¢do em 2022 é de um superavit de US$ 79.4 valor este inferior aos
USS$ 105,3 bilhdes estimados no trimestre passado. Para 0 ano que vem, a estimativa dos
especialistas subiu de US$ 63 bilhdes para US$ 63,65 bilhdes.

A previsdo para a entrada de investimentos estrangeiros diretos no Brasil (IDP),
em 2022 ficou em US$ 70 bilhdes, valor maior que os US$ 50,5 bilhdes estimados no ano
passado.

A preocupagdo com a preservagio da floresta amazonica, e a situagdo politica,
fiscal, monetaria e sanitaria do governo, tem influenciado diretamente no interesse de
investidores internacionais que anseiam aplicar seu dinheiro em nosso pais, que em
grande numero, utilizam como condig¢@o que uma melhor forma de preservagio da floresta
amazonica pelo nosso governo, e um maior cuidado da nossa economia € moeda tornam-
Se necessarios para criar seguranga e motivagdo, fatos que podem proporcionar novas
aplicagdes ou pela permanéncia de seus investimentos em nosso pais.

O modelo de enfrentamento da pandemia do novo coronavirus utilizado pelo
governo Brasileiro, também foi tema de varias discussdes e um receptor de criticas ao
redor de todo mundo, externando ainda mais nossas fragilidades. Atualmente De acordo
com levantamento atualizado das secretarias de saide do Brasil, mais de 182 milhdes de

pessoas ja tomaram a primeira dose e mais de 171 milhdes tomaram a segunda, um total
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de quase 537 milhdes de doses aplicadas. Um niimero motivador que denota um sinal de
esperan¢a, mas que pode melhorar e isso ¢ unanimidade entre todos. Aguarda-se um
alinhamento maior da nossa politica de enfrentamento da pandemia com as politicas
praticadas ao redor do mundo, claro que cada uma levando em consideragdo as
particularidades de cada pais, visto que a pandemia esta considerada como controlada em

todo o mundo.

MERCADO EXTERNO

Na economia global néo foi diferente visto que a pandemia assola todo o mundo,
paises na Europa, Asia, América, enfim nos demais continentes foram afetados
profundamente pela pandemia e encontram dificuldades para sair desse momento
complicado, fazendo com que varias areas fossem completamente afetadas,
principalmente a econdmica.

Em 2021 continuaram as expectativas positivas com vacinagdes em massa da
populagdo pelo mundo, tendo em vista que 2020 terminou com esperanga de imunizago
mundial com as principais bolsas de valores do mundo obtendo recuperagio de patamar
visto antes da pandemia.

Projeta-se que a economia global cresga 3,1% em 2022 e 2,2% em 2023 (percebe-
se, portanto, um decréscimo entre um ano e outro, 0 que, a curto prazo, pode causar
preocupagdo nos investidores). A revisdo em baixa das projegdes para 2023 reflete um
recuo nas previsdes para as economias avangadas — em parte devido a rupturas no
abastecimento — e para os paises em desenvolvimento de baixa renda - em grande medida
devido ao agravamento da dindmica da pandemia e a guerra entre Russia ¢ Ucrénia. Isso
¢ parcialmente compensado pela melhora nas perspectivas de curto prazo de algumas
economias de mercados emergentes e em desenvolvimento exportadoras de commodities.

A recuperagdo econdmica global continua, gragas, de certo modo, ao controle da
pandemia. As fissuras abertas pela Covid-19 parecem mais persistentes — espera-se que
as divergéncias de curto prazo deixem marcas duradouras no desempenho de médio
prazo. O acesso a vacinas € o apoio inicial da politica econdmica sdo os principais
determinantes das disparidades.

Mas foi a guerra na Ucrania que desencadeou uma crise humanitaria custosa e

afetou toda a economia internacional. Assim, os danos econdmicos do conflito militar
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tém contribuido para uma desaceleragdo significativa do crescimento global em 2022,
enquanto aumenta a inflagdo. Os pregos dos combustiveis e dos alimentos aumentaram
rapidamente, atingindo com mais forga as populagdes vulneraveis em paises de baixa
renda.

Com a invasdo da Ucrania pela Russia a retomada ndo ocorreu como esperado
gerando constantes revisdes para baixo por parte do Fundo Monetéario Internacional
(FMI). O crescimento do PIB ¢ menor ¢ a inflagdo € maior.

O PIB (Produto Interno Bruto) da zona do euro cresceu 0,2% no terceiro trimestre
em comparagdo ao trimestre anterior, segundo dados divulgados nesta segunda-feira (31
de outubro) pelo Eurostat, o escritorio de estatisticas da Unido Européia (EU). Trata-se
da primeira estimativa do indicador para o periodo. Para a Capital Economics (CE), o
crescimento do PIB da zona do euro no terceiro trimestre deste ano significa que a fase
de recuperagdo da pandemia esta quase completa na maior parte da regido. Porém, o
economista-chefe da Europa, Andrew Kenningham, observa que o crescimento sera
muito mais lento no ultimo trimestre, ja que a interrupgdo da cadeia de suprimentos, a
desaceleragdo da demanda global e a escassez de mao de obra prejudicaram a produgio.

A Alemanha registrou entre julho e setembro um crescimento 0,3% em relagio ao
trimestre anterior. Devido a guerra da Russia contra a Ucrania, a recuperagdo foi, no
entanto, mais lenta. Por esse motivo, o governo alemio revisou para baixo
suas proje¢des de crescimento para 2022 entre 2,2% e 3,1%, a depender do cenario.

Vale a pena destacar também a previsido econdmica do Reino Unido. O Banco da
Inglaterra (BoE) piorou suas previsdes para a atividade econdmica briténica e projetou
aceleragdo da inflagdo acima dos 10% no quarto trimestre de 2022, isso devido aos
impactos da ja mencionada guerra entre Russia e Ucrdnia. A autoridade monetaria cortou
a projecdo para a expansdo do Produto Interno Bruto (PIB) do Reino Unido em 2022.
Embora continue esperando que o PIB (Produto Interno Bruto) do pais va crescer 3,75%
em 2022, a instituigdo agora projeta uma contragdo de 0,25% no proximo ano (antes,
previa alta de 1,25%).

O Fundo Monetario Internacional (FMI) revisou sua previsdo de crescimento
econdmico de 2022 da Asia para 5,9%, ante 6,3% do prognostico anterior. "A crescente

pressdo inflacionaria, a desaceleragio econdmica da China e a disseminagdo de casos de
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coronavirus da variante Omicron também obscurecem as perspectivas para a regiao",
disse Chang Yong Rhee, diretor do Departamento de Asia e Pacifico do FML.

Para as economias avangadas, a Gltima previsdo do FMI esta praticamente
inalterada para 2021, com atualiza¢do na Coreia do Sul e Nova Zelandia e rebaixo no
Japdo e Australia, de acordo com o relatorio. Ainda de Acordo com o Rhee: "A
divergéncia entre as economias avangadas asiaticas e as economias em desenvolvimento
esta se aprofundando, com os niveis de produgdo nas economias de mercado emergentes
e paises de baixa renda devendo permanecer abaixo das tendéncias pré-pandémicas nos
proximos anos, refletindo diferengas no apoio a politica e implementagéo de vacinagdo”.

A economia da China também registra desaceleragdo e tem crescimento de 3,9%
no terceiro trimestre, A publicagdo do resultado do PIB chinés ocorreu um dia depois de
o presidente Xi Jinping ser reeleito como lider do Partido Comunista da China, para um
novo mandato de cinco anos.

Prejudicada por crise energética, interrupgdes na cadeia de abastecimento, risco
de calote no setor imobiliario e surtos esporadicos de Covid-19, pressionada também pela
alta dos pregos do petroleo que alimentava preocupagdes com a inflagdo. A segunda maior
economia do mundo se recuperou da pandemia, mas a recuperagio esta perdendo folego,
prejudicada também pela atividade fabril vacilante e desaceleragio no consumo.

O crescimento econdmico dos Estados Unidos se recuperou mais do que o
esperado no terceiro trimestre, em meio a um declinio continuo no déficit comercial, mas
1sso mascarou o real estado da satde da economia, ja que aumentos agressivos da taxa de
juros por parte do Federal Reserve (Fed, o banco central americano) limitaram os gastos
do consumidor.

O Produto Interno Bruto (PIB) aumentou a uma taxa anualizada de 2,6% no dltimo
trimestre, disse o Departamento de Comércio dos EUA em estimativa preliminar nesta
quinta-feira. O pais interrompeu sequéncia de duas quedas trimestrais consecutivas na
produgdo, o que havia levantado preocupagdes de que a economia estaria numa recessio.

A economia contraiu a ritmo de 0,6% no segundo trimestre. Economistas
consultados pela Reuters previam que o crescimento do PIB se recuperaria a taxa de 2,4%
no periodo de julho a setembro. As estimativas variaram de 0,8% a 3,7%.

Ainda em relagdo as influéncias do mercado externo, ndo se pode deixar de trazer

a luz do presente estudo, 0 agravamento das situagdes politico-econdmicas que ja estavam

Av. Dep. Alvaro Gaudéncio, 60 - CEP: 58580-000 - Centro - Serra Branca/PB - Fone/Fax: (83) 3354-1142

CNPJ: 70.098.884/0001-44 - E-mail: ipserb@gmail.com - Site: www.ipserb.pb.gov.br



3 J &I

}) D'd I3 I I D

B B I

73 3 3P FIIIIIIIDDDIIID

)

)

)

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL

DE SERRA BRANCA-PB
IPSERB  PREFEITURA MUNICIPAL

fragilizadas em varios paises que compdem a América do Sul, como por exemplo,
Bolivia, Chile e Argentina, paises estes que ja se encontravam em uma situagio
verdadeiramente preocupante, com troca de presidéncia, falta de comando e controle em
meio a crises politicas e econémicas, manifestagdes e revoltas da populagio.

Os paises da américa do Sul vém passando por um quadro econémico comum em
2022, tanto pelos fatores que ajudam as suas economias quanto pelos elementos
negativos, em especial a inflagdo.

Um relatorio divulgado pela Comissdo Econdmica para a América Latina e o
Caribe (Cepal) da Organizagio das Nagdes Unidas (ONU), projeta que a regido deve ter
crescimento de 2,7% em 2022,

Considerando apenas a América do Sul, a expectativa ¢ de expansio de 2,6%.

Ainda segundo a Cepal, “a desaceleragdo econdmica aprofundou-se pelos efeitos
da guerra entre a Russia ¢ a Ucrania, somando-se aos crescentes limitadores que a politica
macroecondmica doméstica enfrenta para impulsionar o crescimento.

Ao redor do mundo os paises da América do Sul buscam sua retomada econdmica
em meio a estabilizagio da pandemia, na Europa paises como Franga, Reino Unido,
Alemanha, Portugal, Espanha, buscam voltar ao novo normal, retomando as atividades
economicas, liberagdo de publico em eventos, mas ainda com temor de que uma nova
variante possa reascender os altos nameros de casos. Deste modo levando os gOVernos
destes paises a tomarem medidas que possam beneficiar e garantir a paz e satide de suas
respectivas populagdes como também politico-econdmica. Ao levar em consideragido
todos estes fatores, pode se dizer que a economia do nosso pais e do mundo todo continua

conseguindo se reerguer com cautela diante de tanta dificuldade enfrentada.
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META DE RENTABILIDADE

Conforme disposto do art. 39 da Portaria 1.467, onde determina que “A taxa de
Juros real anual a ser utilizada como taxa de desconto para apuragio do valor presente dos
fluxos de beneficios e contribuigdes do RPPS sera equivalente a taxa de juros parimetro
cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média - ETTJ seja o mais proximo a
duragio do passivo do RPPS™.

“§ 2° A taxa de juros pardmetro a ser utilizada na avaliagdo atuarial do exercicio
utiliza, para sua correspondéncia aos pontos (em anos) da ETTJ, a duragio do passivo
calculada na avaliagdo atuarial com data focal em 31 de dezembro do exercicio anterior.”

Deste modo, conforme duragao do passivo apurada na avaliagio atuarial de 2022,
apurou-se que o IPSERB tem uma duragdo de passivo de 9,05 anos, que conforme a
Portaria 6.132/2021 define a taxa de juros parimetro ¢ de 4,61%.

Em linha com sua necessidade atuarial, o Instituto de Previdéncia Municipal de
Serra Branca - IPSERB estabelece como meta, que a rentabilidade anual da sua carteira
de investimentos alcance desempenho equivalente a 4,61% (quatro virgula sessenta e um

por cento) acrescida da variagdo do IPCA divulgado pelo IBGE.

JUSTIFICATIVA DO INDEXADOR
O indice de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA indice oficial da inflagdo

brasileira esta na meta estipulada pelo CMN. O IPCA acumulado deste ano esta em
4,09%, bem acima dos 10,06% registrados ao final de 2021. Os economistas do mercado
financeiro alteraram a previsdo do IPCA, a mediana para o IPCA este ano passou de
5,61% para 5,63%, a proje¢do para o indice em 2023 foi alterada para 4,94%, os niimeros
do presente ano estdo dentro da meta e seu intervalo de tolerincia que é de um e meio
ponto percentual para cima ou para baixo, de acordo com o § 2° do art. 1° do Decreto n°
3.088, de 21 de junho de 1999.

MODELO DE GESTAO

Para que todas as decisdes de investimentos e desinvestimentos sejam tomadas

internamente sem interferéncia de agentes externos, o Instituto da Previdéncia do
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Municipio de Serra Branca - IPSERB adota 0 modelo de gestdo propria, em conformidade
com o artigo 15, § 1° inciso I, da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n°
4.963/2021 e a Portaria do Ministério do Trabalho e Previdéncia n® 1.467/2022.

ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS E
DESINVESTIMENTOS

Os cenarios e projegdes econdmicas para o ano de 2023 exigem que o RPPS, a
fim de cumprir com seu objetivo de rentabilidade, atue de maneira dinimica,
aproveitando da melhor maneira as oportunidades existentes no mercado financeiro.
Dessa forma, a estratégia de investimento e desinvestimento levara em consideragdo dois
aspectos: a expectativa de rentabilidade e o risco associado ao produto. A partir da analise
do cenério macroecondémico de curto e médio prazos, da avaliagdo dos riscos e das
possibilidades de retorno, a Coordenagio do IPSERB efetuara o investimento ou
desinvestimento apenas no segmento de Renda Fixa, em especial em Fundos de Cotas

de Investimentos. Como mostra a Tabela de estratégia.
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Tabela de Estratégias

Estratégia de Alocacio

) 2 33 3IIDIIDIDIDIIIDIIDIIDII

)

Politica de Investimento

Limite Limite Limite
Estratégia :
Segmento Tipo de Ativo Resolucio Inferior Superior
Alvo (%)
4.963 (%) (%)

Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 7°, I, “a”. 100,00% 0,00% 1.00% 100,00%
il-]:fnda Fixa Referenciado 100% titulos TN - Art. 7°, 100.00% 40,00% 56.00% 100.00%
;-Inzm Indices de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 7°, 100,00% 0.00% 1.00% 100,00%
Operagdes Compromissadas - Art. 7°, [ 5.00% 0,00% 1,00% 3.00%
= FI Renda Fixa - Art. 7°, 11, “a” 60,00% 0,00% 20,00% 60,00%
N | i indices Rends Fixa - Ar. 7,10, “b” 60,00% 0.00% 1,00% 60,00%
Ativos Bancirios - Art. 7°, IV 20,00% 0,00% 2.00% 20,00%
F1 Direitos Creditorios (FIDC) - sénior - Art. 7°, V. "a" 5,00% 0,00% 0,00% 5.00%
FI Renda Fixa “Crédito Privado”- Art. 7°, V., "b" 5,00% 0.00% 1,00% 5.00%
FI "Debentures"- Art. 7°, V, "c" 5,00% 0.00% 1.00% 5.00%
Subtotal - 40,00% 84,00% -
o FI Agdes - Art. 8°, I 30,00% 0,00% 4,00% 30,00%
i F1 de Indices Agdes - Art. 8°, I 30,00% 0,00% 1,00% 30,00%
Subtotal - 40,00% 5,00% 30,00%
FI Renda Fixa - Divida Externa - Art. 9°, 10,00% 0.00% 1.00% 10,00%
LAEUIIC TN F] Investimento no Exterior - Art. 9°, II 10,00% 0,00% 1,00% 10,00%
Rl 1 Acdes - BDR Nivel I - Art. 9°, IIT 10,00% 0,00% 3,00% 10,00%
Subtotal - 0,00% 5,00% 10,00%
FI Multimercado - aberto - Art. 10, I 10,00% 0.00% 4,00% 10,00%
AT TN F1 em Participagdes - Art. 10, 11 5.00% 0,00% 0,00% 5.00%
Estruturados FI “Agdes - Mercado de Acesso™- Art. 10, I1I 5.00% 0,00% 1,00% 5.00%
Subtotal - 0,00% 5,00% 15,00%
Fundos FI Imobiliario - Art. 11 5,00% 0,00% 0,00% 5.00%
phepst Subtotal £ 0,00% 0,00% 5,00%
BUTLE TN Empréstimos Consignados — Art. 12 5.00% 0,00% 1.00% 5,00%
Sempe. Subtotal - 0,00% 1,00% 5.00%
Total Geral - 40,00% 100,00% -

Os Empréstimos Consignados, previstos nesta Politica de Investimentos e no
art. 12 da Resolugdo 4.963, so poderdo ser realizados apés a publicagdo das

regulamentagdes procedimentais por parte da Secretaria de Previdéncia.

) 2.3 3

)

)
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ESTRUTURAS E LIMITES

A Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n® 4.963/2021 e a Portaria do
Ministério do Trabalho e Previdéncia n° 1.467/2022, estabelecem que os recursos podem
alocados, nos segmentos de: Renda Fixa, Renda Variavel e Imoveis. Neste sentido,
cumprindo o disposto pelo Conselho Monetéario Nacional, as aplicagdes do RPPS serdio

alocadas obedecendo aos seguintes limites no ANEXO.

Aplicagdes no Segmento de Renda Fixa

Neste segmento poderéo ser alocados até 100% (cem por cento) dos recursos do
IPSEJ, observados os dispositivos elencados no artigo 7° e seus incisos da Resolugédo do
Conselho Monetéario Nacional n® 4.963/2021 e a Portaria do Ministério do Trabalho e

Previdéncia n° 1.467/2022, como mostra 0 Anexo 1.

Aplicagdes no Segmento de Renda Variavel

Poderdo ser alocados neste segmento o limite de 30% (trinta por cento) dos
recursos disponiveis do IPSERB. No segmento renda variavel os recursos dos RPPS serio
aplicados em fundos de investimentos em agdes, fundos de investimento multimercados,
fundos de investimento em participagdes e fundos de investimento imobilidrio. E
admitida a aplicagdo em fundos de investimento em cotas de fundos de investimento,
desde que seja possivel identificar e demonstrar que os respectivos fundos mantenham as
composigdes, limites e garantias exigidas para os fundos de investimentos de que trata a

legislagdo. como mostra o Anexo IL.

Segmento de Imoveis

As aplicagdes no segmento de imdveis, de acordo com o artigo 11° da Resolugdo
do Consclho Monetario Nacional n° 4.963/2021, destinam-se, exclusivamente, aos
imoveis vinculados por lei ao regime proprio de previdéncia social. Os iméveis poderdo

ser utilizados para a aquisi¢o de cotas de fundos de investimento imobilidrio, desde que
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as cotas sejam negociadas em ambiente de bolsa de valores. O IPSERB alocara recursos

neste segmento, somente quando lei vincular imoveis a sua estrutura.
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VEDACOES

Além das vedagdes impostas nesta politica de investimentos, o [ devera obedecer

as diretrizes ¢ normas, as defini¢des e classificagdes dos produtos de investimentos

citadas na Resolugdo 4.963/2021. Para as vedagdes, devera ser ver:

Av. Dep. Alvaro Gaudéncio, 60 - CEP: 58580-000 - Centro - Serra Branca/PB - Fone/Fax: (83) 3354-1142

Aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de fundo de investimento cuja atuagio em
mercados de derivativos gere exposi¢do superior a uma vez o respectivo
patriménio liquido;
Aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais o ente federativo figure como
emissor, devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagio sob qualquer outra
forma;
Aplicar recursos na aquisi¢io de cotas de fundo de investimento em direitos
creditorios ndo padronizados;
Realizar diretamente operagdes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro
em um mesmo dia (operagdes day trade);
Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito
ou outros ativos que ndo os previstos nesta Resolugio;
Negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcio;
Aplicar recursos diretamente na aquisi¢do de cotas de fundo de investimento
destinado exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, quando
nao atendidos os critérios estabelecidos em regulamentagdo especifica;
Remunerar quaisquer prestadores de servigo relacionados direta ou indiretamente
aos fundos de investimento em que foram aplicados seus recursos, de forma
distinta das seguintes;

a) taxas de administragdo, performance, ingresso ou saida previstas em

regulamento ou contrato de carteira administrada; ou

b) encargos do fundo, nos termos da regulamentagio da Comissdo de
Valores Mobiliarios:
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e Aplicar recursos na aquisigdo de cotas de fundo de investimento cujos prestadores
de servigo, ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como
emissores dos ativos das carteiras, salvo as hipdteses previstas na regulamentagio
da Comissdo de Valores Mobiliarios;

e Aplicar recursos em empréstimos de qualquer natureza, ressalvado o disposto no
art. 12 desta Resolugio;

* Aplicar recursos diretamente em certificados de operagdes estruturadas (COE).

CLASSIFICACAO DE CONTROLE DOS RISCOS DE
GESTAO

Qualquer que seja o modelo de gestdo, os riscos a que estd sujeita estdo
classificados abaixo e é preocupagdo constante do IPSERB o seu continuado

monitoramento.

Risco de Mercado:

E o risco que todas as modalidades de aplicagdes financeiras estdo sujeitas.
Derivam das incertezas quanto ao resultado de um investimento dadas as oscilagdes nas
taxas e pregos, em decorréncia das mudangas nas condi¢des de mercado. Com base neste
critério, podem ser monitorados, além dos fatores de risco com maior impacto na carteira,

os valores financeiros envolvidos.

Risco de Crédito:

E o risco conhecido como institucional ou de contraparte. E quando ha a
possibilidade de que o emissor ou garantidor de determinado ativo, ndo honre as

condigdes e prazos pactuados e contratados com o investidor.

Risco de Liquidez.

E o risco associado a exigéncia de compradores e vendedores de determinado

ativo ao longo do tempo. Em mercados de baixa liquidez, para que haja a possibilidade
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de negociagdo de determinado ativo pode ser necessario abrir mdo do prego pretendido.
Para mitigar este risco, o IPSERB mantém percentual adequado de seus recursos
financeiros em ativos de liquidez imediata, tendo em vista 0s seus compromissos no curto

e médio prazo.

DA TRANSPARENCIA

O INSTITUTO DA PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SERRA BRANCA
busca, por meio da sua Politica de Investimentos, estabelecer critérios de transparéncia e
governanga em seus processos internos de investimentos. Desta forma, foram definidos

procedimentos para divulgagdo das informagdes relativas aos investimentos do IPSERB.

Disponibilizac¢do das Informagdes:

* Publicar, no Sitio Eletrénico do Municipio de Serra Branca, a integra desta
Politica de Investimentos, bem como quaisquer alteragdes que vierem a ser
efetuadas, em até 30 dias apés a aprovagdo, conforme Portaria MPS n° 519, de 24
de agosto de 2011;

* Publicar, no Sitio Eletronico do Municipio de Serra Branca, no prazo de até 30
dias apos o encerramento do més, a composigdo da carteira de investimentos do
IPSERB;

* Trimestralmente, publicar no Sitio Eletronico do Municipio de Serra Branca e
enviar ao Conselho de Administragdo, o relatorio de gestio que evidencie
detalhadamente a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operagdes
realizadas nas aplicagdes dos recursos do RPPS e a aderéncia a politica anual de
investimentos e suas revisdes.

* Disponibilizar as informagdes contidas nos formularios APR — Autorizagio de
Aplicagdo e Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicagio
ou resgate;

¢ Disponibilizar Atas das reunides do Conselho de Administragio.
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DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos foi elaborada e planejada para orientar as
aplicagdes de investimentos para o exercicio de 2023, consideradas as projegdes macro e
microecondmicas no intervalo de doze meses. As revisdes extraordinérias, quando houver
necessidade de ajustes diante do comportamento/conjuntura do mercado e/ou alteragio
da legislagdo, deverdo ser justificadas, aprovadas e publicadas. As estratégias macro
definidas nesta Politica deverdo ser integralmente seguidas pela Coordenagio do IPSERB
que, segundo critérios técnicos, estabelecera as diretrizes de alocagdo em Titulos de
Renda Fixa, para a obtengio da meta atuarial. Serdo levadas ao Conselho de
Administragdo, para avaliagdo, as aplicagdes ndo claramente definidas neste documento,
mas que tiverem sido formuladas em conformidade com as diretrizes de investimentos e
a legislagdo aplicavel.

A Politica de Investimentos do IPSERB foi disciplinada pela Resolugdo do
Conselho Monetario Nacional n° 4.963/2021 e a Portaria do Ministério do Trabalho e
Previdéncia n° 1.467/2022, seu prazo de vigéncia compreende o periodo de 01/01/2023
até 31/12/2023.
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ANEXO

Anexo |

Limites Res. 4.604 e da Politica de Investimentos

100%

I, a) 100% titulos publicos

1, b) 100% em fundos referenciados em renda fixa com 100% em titulos
publicos

I, ¢} 100% em cotas de Fl em indice de mercado renda fixa negocidveis em

bolsa de valores

5%

I - operagdes compromissadas (titulos piblicos)

60%

111, a) cotas de FI classificados como renda fixa com sufixo "referenciado”
(fundos de renda fixa)

Il - b) cotas de FI em indice de mercado de renda fixa (fundos de indice de
renda fixa)

40%

IV - a) cotas de FI classificados como renda fixa abertos

IV - b) cotas de Fl em indice de mercado de renda fixa, negociaveis em

bolsa de valores

20%

V - b) Letras Imobilidrias Garantidas (LI1G)

15%

VI - a) Certificado de Depésito Bancario (CDB)

VI - b) Depésitos de Poupanga (IF baixo risco de crédito)

15%

5%

VII - a) Fl em Direito Creditério

VII - b) Fundos de Renda Fixa de Crédito Privado

VII - ¢) Fundos de Debéntures de Infraestrutura
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Anexo |1

Limites Res. 4.604 e da Politica de Investimentos

30%

30%

I, a) cotas de Fl abertos (fundos de renda variavel)

[ - b) cotas de Fl em indice de mercado de renda varidvel, negocidveis em
bolsa de valores (fundos de indice de renda varidvel);

20%

Il - a) cotas de FI classificados como a¢des abertos. (fundos de renda
varidvel)

I1 - b) cotas de FI em indice de mercado varidvel, negocidveis em bolsa de
valores (fundos de indice de renda variivel)

10%

I1I - até 10% (dez por cento) em cotas de FI classificados como
multimercado

5%

IV - a) cotas de Fl em participacées (FIP) fechados

IV - b) cotas de Fl imobilidrio (FII) com presenca nos pregoes de
negociagdo
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Membros do Conselho Municipal de Previdéncia

AR P L ™

Kaline Gaiao Saraiva

Presidente
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ATA DE REUNIAO DO CONSELHO PREVIDENCIARIO DO
MUNICIPIO DE SERRA BRANCA-PB

Aos 19 (dezenove) dias do més de dezembro do ano de 2022 (dois mil e
vinte e dois) as 10:30 (dez horas e trinta minutos) na sede do Instituto de
Previdéncia do Municipio de Serra Branca, reuniram-se os membros do
Conselho Previdenciario do Municipio, juntamente com a presidente do
referido Instituto, a sra Kaline Gaido Saraiva, com a finalidade de apreciacdo
e votacdo da Politica de Investimentos para o ano de 2023(dois mil e vinte
e trés). A mesma deu inicio a reunido, agradecendo a todos pela presenca
e participagdo. Em seguida a sra Kaline Gaido Saraiva apresentou a politica
de investimentos de 2023, ela destaca que a policita de invetimentos é um
documento obrigatorio da gestdo previdencidria e que a mesma garante
que os recursos do IPRESB ndo fiquem aplicados de forma aleatoria, assim,
apesar de Politica de Investimentos de 2023 permitir aplicacbes em
diversos setores de aplicacdo a gestdo ird seguri a estrategia de aplicar
apenas em fundos de investimentos de renda fixa, garantindo assim a
maxima seguranca dos recursos em posse do IPSERB. Apds sa fala da dra
Kaline Gaido Saraiva, foi passado a fala a senhorita Auana Saraiva Agra,
presidente do conselho. A mesma deu inicio a sua fala dizendo que a
politica de investimentos havia sido enviada a todos os senhores membros
do conselho para leitura e anotagdes, através da plataforma digital
whatsapp, de alguma ddvida que viesse a surgir. Em seguida foi oferecido
a vez de fala a quem assim desejasse fazer para perguntas e duvidas. Nao
havendo mais nada a tratar, a presidente do Conselho colocou a Politica de
Investimentos para o ano de 2023 em votagdo, assim sendo votada por
unanimidade. Sem mais interessados pela fala, a senhora presidente do
conselho deu por encerrada a reunido, lavrando—se a presente Ata, que
serd assinada por mim e pelos demais presentes.
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